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CENARIO ECONOMICO INTERNACIONAL

EUA

Em 2025, a economia dos Estados Unidos navegou por um cenério marcado por uma combinacao de
resiliéncia estrutural e desafios significativos. Ao longo do ano, a inflagdo continuou a ser um tema
central na conducdo da politica econdmica norte-americana. Depois do ciclo de aperto monetario
iniciado em 2022-2024 para conter pressdes inflacionarias pds-pandemia, o indice de precos ao
consumidor (CPI) mostrou moderacdo progressiva em sua trajetoria anualizada, aproximando-se das
metas de longo prazo, embora algumas componentes, especialmente servi¢os, mantivessem niveis
relativamente elevados que retardaram uma flexibilizacdo mais agressiva da politica monetaria.

O Federal Reserve, atento aos dados macroecondmicos, optou por diminuir sua taxa basica de juros na
faixa de 3,50% a 3,75%, refletindo uma postura prudente diante da inflacdo ainda acima do ideal e de
um crescimento econdémico moderado.

O mercado de trabalho americano, por sua vez, apresentou sinais mistos. No inicio do ano, a criacao
de empregos continuou robusta, mantendo a taxa de desemprego relativamente baixa. No entanto, na
segunda metade do ano, indicadores como a criagdo de vagas comecaram a desacelerar, com relatos
de contrataces mais fracas e aumentos salariais moderados, sugerindo uma economia em transicao.
Apesar disso, a taxa de desemprego permaneceu em niveis que refletem uma certa resisténcia da
economia, impedindo oscilagcBes draméticas no consumo e sustentando a confianga do consumidor em
niveis razoaveis.

No que diz respeito ao crescimento econdmico, as projeces para o Produto Interno Bruto real
reduziram-se ao longo de 2025, refletindo um ambiente de crescimento mais moderado do que o
observado nos anos anteriores. Estimativas oficiais indicaram uma desaceleracdo na trajetoria de
expansdo, com ajustes feitos pelas autoridades monetarias diante do aperto monetario prolongado e
das tensdes no comércio internacional. Ainda assim, o PIB manteve uma trajetoria positiva, sustentado
por consumo resiliente e investimentos em setores estratégicos como tecnologia e infraestrutura.

A bolsa de valores americana experimentou um ano de grande volatilidade, com momentos de correcao
e recuperacdo. No inicio da primavera, tensées no comércio global, intensificadas por tarifacdes e
politicas protecionistas, provocaram uma queda acentuada nos principais indices, incluindo o S&P 500
e 0 Nasdag, que sofreram perdas significativas em um dos maiores recuos desde a crise decorrente da
pandemia de 2020. Parte dessa volatilidade foi atribuida a incerteza sobre o impacto de tarifas sobre
empresas exportadoras e sobre cadeias de suprimento globais, bem como a reacao de investidores a
dados econbmicos mistos e sinalizacdes de politica monetéaria. Ao longo do ano, no entanto, os
mercados recuperaram parte das perdas, impulsionados por expectativas de lucros corporativos,
inovacdo tecnoldgica e fluxos de capital que continuaram a favorecer ativos de risco nos Estados
Unidos.

Os acontecimentos geopoliticos que envolveram os Estados Unidos em 2025 exerceram influéncia
consideravel sobre o cenario econdmico. A administracdo americana implementou uma série de tarifas
sobre importacdes de parceiros comerciais proximos, mais notavelmente Canada, México e China,
desencadeando um episodio de guerra comercial que afetou cadeias globais de producgdo e comércio.
Essas medidas provocaram reagOes de retaliagio e aumentaram a volatilidade nos mercados
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internacionais, pressionando ndo apenas 0s setores diretamente expostos as tarifas, mas também
contribuindo para oscilagdes nos precos de commodities e nas expectativas de inflagdo.

Outro evento marcante foi a paralisacdo temporaria do governo federal em outubro de 2025, que
suspendeu parcialmente varias funcdes administrativas e gerou incertezas sobre a divulgacao de dados
econdmicos essenciais, além de impactos diretos sobre o funcionamento de servigos publicos e
confiangca dos consumidores e investidores. Embora a paralisacdo tenha sido superada, seus efeitos
repercutiram em projecOes de crescimento de curto prazo e ressaltaram riscos fiscais latentes na
economia americana.

Em suma, 2025 foi um ano de adaptacgéo e ajuste para a economia dos EUA, caracterizado por uma
inflacdo que deu sinais de arrefecimento, politica monetéria cautelosamente estavel, um mercado de
trabalho em transigdo, crescimento econdmico moderado e mercados financeiros sensiveis a choques
geopoliticos e de politica comercial. Estes elementos combinados moldaram um ambiente econdmico
complexo, no qual forgas internas e externas continuaram a influenciar as perspectivas de curto e médio
prazo para a principal economia global.
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CHINA

Em 2025, a economia chinesa atravessou um periodo de ajustes estruturais profundos, marcado por
esforgos continuos das autoridades para equilibrar crescimento, estabilidade financeira e transformacéo
do modelo econdmico. A inflagdo manteve-se relativamente contida ao longo do ano, refletindo uma
demanda interna ainda moderada e os efeitos persistentes da desaceleragcdo do setor imobiliario. Em
diversos momentos, a preocupacao central ndo foi a pressao inflacionaria, mas sim o risco de deflacéo,
0 que levou o governo e o Banco Popular da China a adotarem medidas voltadas & sustentacdo do
consumo e a reativacdo da atividade econdmica, especialmente em setores voltados ao mercado
domeéstico.

A politica monetaria seguiu uma trajetéria mais acomodaticia quando comparada as principais
economias ocidentais. Ao longo de 2025, o Banco Popular da China promoveu ajustes graduais nas
taxas de juros e nos compulsorios bancarios, buscando ampliar a liquidez do sistema financeiro e
estimular o crédito, sobretudo para pequenas e médias empresas e para projetos ligados a inovacao
tecnologica e a transicdo energética. Essas medidas refletiram a prioridade das autoridades chinesas
em evitar uma desaceleracdo mais acentuada do crescimento, a0 mesmo tempo em que tentavam conter
riscos associados ao elevado endividamento de governos locais e de grandes conglomerados do setor
imobiliario.

O mercado de trabalho apresentou sinais de fragilidade ao longo do ano, especialmente entre os jovens,
cuja taxa de desemprego permaneceu elevada em comparacao aos padrdes histéricos do pais. Embora
setores ligados a industria de alta tecnologia, energia renovavel e manufatura avancada tenham
continuado a gerar vagas, o enfraguecimento da construcéo civil e de atividades tradicionais limitou
uma recuperacdo mais robusta do emprego. Ainda assim, politicas publicas voltadas a qualificacdo
profissional, ao estimulo ao empreendedorismo e a expansdo do setor de servigos ajudaram a mitigar
pressdes sociais mais intensas.

No que se refere ao crescimento econdmico, o Produto Interno Bruto da China avangou a um ritmo
moderado em 2025, abaixo das médias observadas nas décadas anteriores, mas compativel com a
estratégia oficial de priorizar qualidade e sustentabilidade do crescimento em detrimento de taxas
elevadas. O consumo interno ganhou importancia relativa, impulsionado por incentivos fiscais e
programas de estimulo, enquanto o investimento estatal continuou desempenhando papel relevante em
infraestrutura, tecnologia e projetos estratégicos. As exportacdes enfrentaram um ambiente externo
mais desafiador, impactadas por tensées comerciais e por uma demanda global menos dindmica, o que
reforcou a necessidade de reorientacdo do crescimento para o0 mercado doméstico.

O mercado acionario chinés viveu um ano de elevada volatilidade, refletindo tanto fatores internos
quanto externos. No inicio de 2025, a confianca dos investidores foi afetada por incertezas em torno
do setor imobiliario, pela situacdo financeira de governos locais e por davidas sobre a eficacia das
medidas de estimulo. Ao longo do ano, no entanto, intervenc6es regulatorias, apoio estatal a empresas
estratégicas e expectativas de politicas mais favoraveis ajudaram a estabilizar os principais indices,
ainda que o desempenho geral das bolsas chinesas tenha permanecido desigual e sensivel ao noticiario
econbmico e geopolitico.
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TAXA DE JURO CHINESA (LPR)

3.60

3.50

3.40

3.30

320

310

3.00

2023 May Sep 2024 May Sep 2025 May Sep 2026

People's Bank of China Value  Chg

INFLACAO CHINESA

ng 09
07

o 06
02 03

D- D- 0 ] 00
-0 0.1 01 03

04
-06

07 08
Dec 2025 Feb Mar  Apr  May  Jun Jul Aug  Sep  Oct Nov  Dec

National Bureau of Statisfics of China Value  Chg




7|Pagina

CENARIO ECONOMICO NACIONAL

BRASIL

Em 2025, a economia brasileira passou por um ano de transi¢do e consolidagdo macroecondmica,
marcado por avancos graduais no controle inflacionério, ajustes na politica monetéria e desafios
persistentes no campo fiscal e politico. A inflacdo permaneceu como um dos principais focos da
politica econdbmica, mas apresentou comportamento mais benigno ao longo do ano quando comparado
aos periodos de maior pressdo observados anteriormente. O indice de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) mostrou desaceleragdo progressiva, refletindo a dissipacdo de choques de oferta, a
normalizacdo de cadeias produtivas e o efeito defasado do ciclo de aperto monetério conduzido nos
anos anteriores. Ainda assim, alguns componentes, especialmente servigos e precos administrados,
mantiveram-se pressionados, exigindo cautela por parte das autoridades econdmicas.

Nesse contexto, o Banco Central do Brasil conduziu a politica monetéria de forma “prudente” e
gradual. Apos iniciar um ciclo de flexibilizag&o nos juros no periodo anterior, a taxa Selic foi ajustada
de maneira cautelosa ao longo de 2025, sempre condicionada a evolucdo das expectativas
inflacionarias e a credibilidade do arcabouco fiscal. O Comité de Politica Monetaria reforcou em
diversas comunica¢fes a necessidade de manter uma politica monetaria consistente com a
convergéncia da inflagio a meta, destacando que eventuais cortes adicionais dependeriam da
consolidacéo do cenario desinflacionario e da reducdo das incertezas fiscais e externas.

O mercado de trabalho brasileiro apresentou desempenho relativamente positivo, ainda que com sinais
de heterogeneidade. A taxa de desemprego manteve-se em patamares historicamente mais baixos,
sustentada pela expansdo do setor de servicos e pelo dinamismo de atividades ligadas ao consumo
interno. No entanto, a qualidade das vagas geradas continuou sendo um ponto de atengdo, com elevada
participacdo de empregos informais e crescimento moderado da renda real. Apesar dessas limitacoes,
o mercado de trabalho contribuiu para a sustentacdo do consumo das familias, um dos principais
motores da atividade econémica ao longo do ano.

Em termos de crescimento econdmico, o Produto Interno Bruto do Brasil registrou expansdo moderada
em 2025, refletindo um ambiente de desaceleracdo controlada apds desempenhos mais robustos em
anos anteriores. O consumo das familias permaneceu como um pilar importante do crescimento,
apoiado pelo mercado de trabalho e por politicas de transferéncia de renda, enquanto os investimentos
mostraram recuperacdo apenas gradual, ainda impactados pelo elevado custo do capital e pelas
incertezas relacionadas ao cendrio fiscal. O setor externo teve contribuicdo mista, com exportagdes
beneficiadas pelo agronegocio e por precos favoraveis de algumas commodities, a0 mesmo tempo em
que a atividade industrial enfrentou dificuldades associadas a menor demanda global.

A bolsa de valores brasileira viveu um ano de volatilidade significativa, influenciada tanto por fatores
domésticos quanto internacionais. O Ibovespa alternou periodos de valorizacao e corre¢do ao longo de
2025, reagindo a decisdes de politica monetaria, ao debate em torno da sustentabilidade fiscal e as
oscilacdes do cenario externo, especialmente nos Estados Unidos e na China. Empresas ligadas a
commodities e ao setor financeiro tiveram papel relevante na dindmica do mercado acionario, enquanto
investidores mantiveram postura seletiva diante das incertezas econémicas e politicas.
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No plano geopolitico e de politica externa, o Brasil buscou manter uma postura pragmatica e ativa em
2025, reforcando sua atuacdo em foruns multilaterais e aprofundando relagbes comerciais com
diferentes blocos econdmicos. O pais acompanhou de perto as tensdes entre as grandes poténcias, em
especial Estados Unidos e China, buscando preservar espago para exportacdes e investimentos.
Questdes como a transicdo energética, o papel do Brasil na agenda ambiental global e as negociacdes
comerciais com paises da América do Sul, da Europa e da Asia também estiveram no centro da
estratégia internacional brasileira, com impactos indiretos sobre o ambiente econémico doméstico.

Em sintese, 2025 foi um ano de ajustes e acomodacdo para a economia brasileira, caracterizado por
inflacdo em trajetdria de controle, politica monetéria cautelosa, mercado de trabalho relativamente
resiliente, crescimento econdmico moderado e mercados financeiros sensiveis a incertezas fiscais e ao
cenario internacional. A combinacéo desses fatores moldou um ambiente econdmico complexo, no
qual o desempenho do pais esteve fortemente condicionado tanto a conducdo da politica econdmica
interna quanto as transformacdes e tensdes do cenario global.
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Apresentacao de PIBs
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PIB CHINES
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Em um primeiro momento, ndo é possivel afirmar diretamente que um pais cresceu mais do que outro
apenas pela comparacdo do seu PIB, pois os métodos de calculo e de divulgacdo do crescimento
econdmico nao sdo idénticos entre os paises. Cada economia adota critérios préprios de mensuracgéo e
apresentacdo dos dados: os Estados Unidos utilizam uma metodologia distinta da China, e o Brasil,
embora siga uma légica mais préxima da chinesa, também apresenta suas particularidades.

Dessa forma, a simples comparacéo entre taxas de crescimento pode gerar interpretacfes equivocadas.
O que os dados efetivamente mostram, por meio dos graficos de crescimento do PIB, € a evolucao de
cada pais em relacdo a si mesmo, evidenciando sua trajetéria econdbmica no presente quando
comparada ao seu préprio passado, e ndo um ranking direto e imediato de desempenho entre diferentes
economias.
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EVOLUCAO DO PATRIMONIO

NATALPREV Dashboard - Dezembro/2025
Patriménio Rentabilidade Meta Gap VaR 1,252
R$ 1.401.532.950,65 Més Acum. Més Acum. Més Acum. 0,23%
0,85%  13,30% 0,75% 9,62% 0,10p.p.  3,68p.p.
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O patriménio mensal apresentou um aumento de R$4.956.918,59 sobre o montante de novembro
(R$1.396.576.032,06), representando um crescimento de 0,35% em relagdo ao més anterior. O valor atual é de
(R$1.401.532.950,65).

O més de dezembro também registrou uma rentabilidade de 0,85% no periodo e 13,30% no acumulado.

Em relacdo as metas estabelecidas pelo comité, o desempenho de novembro se apresentou acima da meta mensal
esperada de 0,75% e da meta acumulada de 9,62%, apresentando um gap de 0,10 ponto percentual (p.p.) no més

e 3,68 p.p. no acumulado.
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COMPOSICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

NATALPREV Carteira - Dezembro/2025
ATIVO SALDO CARTEIRA(%) RESG. CAREN. 4.963 RETORNO (R$) (%) TX ADM
BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID R$ 183.536.852,24 13,11% D+0 7,1"p" R$ 2.359.876,27 1,13% 0,10%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC ... R$ 2.093.699,84 0,15% D+0 - 7,1"b" R$ 5.494,62 0,26% 0,40%
BB TP VII FI RF PREVID R$ 2.231.161,73 0,16% 0 15/08/22 7,1"b" R$ 26.314,96 1,19% 0,20%
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC R$ 80.555.788,16 5,75% D+0 - 7.1"p" R$951.729,01 1,20% 0,20%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULO... R$ 15.291.711,86 1,09% D+0 15/08/30 7,1"b" R$ 103.081,78 0,68% 0,20%
BB PREVID RF TP VERTICE 2027 FI R$ 17.019.999,73 1,22% D+0 15/05/27 7,1"b" R$ 181.859,02 1,08% 0.,20%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2026... R$ 32.096.524,82 2,29% D+0 17/08/26 7,1"b" R$ 308.425,26 0,97% 0,07%
BB FLUXO FIC RF PREVID R$ 65.841.637,78 4,70% D+0 - 7, 1 "a" R$ 728.606,50 0,82% 1,00%
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP R$ 1.011.508,68 0,07% D+0 7,1 "at R$ 12.242,44 1,23% 0,20%
BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC R$ 163.470.568,29 11,68% D+0 7,1 "a" R$ 1.977.837,93 1,22% 0,20%
BB ESPELHO JGP INST EQUILIBRIO 30 FIC... R$ 48.511.162,41 3.47% D+31 7.V "b" R$ 462.340,16 0,96% 0,03%
BB FATORIAL FIC ACOES R$ 518.343,74 0.04% D+3 8,1 R$ 3.813,71 0,74% 1.00%
BB AGRO FIC ACOES R$ 1.808.561,96 0,13% D+2 81 R$ -27.553,59 -1,50% 1,00%
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA R$ 59.389.562,33 4,24% D+3 8,1 R$ -991.780,17 -1,64% 1,00%
BB AGOES ALOCAGAO ETF FIA R$ 38.775.690,20 2,77% D+3 8,1 R$ 245.662,99 0,64% 0,87%
BB ACOES BOLSAS ASIATICAS EX JAPAO ... R$ 298.089,59 0,02% D+2 9, 1 RS 7.694,92 2,65% 0,85%
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF Fl... R$ 6.913.633,82 0,49% D+2 9, 1 R$ 115.487,80 1,70% 1,00%
TITULOS PUBLICOS R$ 665.576.242,51 47,54% 7, 1"a R$ 5.735.899,16 0,87%
TITULOS PRIVADOS R$ 15.004.763,37 1,07% 7, IV R$ 4.763,37 0,03%
Total investimentos R$ 1.399.945.503,06 100.00% R$ 12.211.796,14 0,85%
Disponibilidade R$ 1.587.447,59
Total patriménio R$ 1.401.532.950,65

unoapp.com.br

A tabela anterior apresenta, de forma geral, a composicdo da carteira por segmento de ativo, incluindo o saldo,
a porcentagem correspondente, o prazo de resgate, a categoria conforme a Resolucdo CMN n° 4.963, o retorno

financeiro de cada ativo e a respectiva taxa de administracao.

COMPOSICAO DOS ATIVOS POR CLASSE

CLASSE PERCENTUAL VALOR LEG.
Renda Fixa 92,31% R$ 1.292.241.621,42

Renda Varidvel 7,18% R$ 100.492.158,23 ([N
Exterior 0,52% R$ 7.211.723,41 B

R$ 1.399.945.503,06

O gréfico anterior apresenta a distribuicdo, em valores e percentuais, para cada classe de investimento (renda
fixa, renda variavel, investimentos no exterior e fundos estruturados). Observa-se que 92,31% do valor total esta
alocado em titulos de renda fixa, reflexo de uma politica de investimento mais conservadora e voltada a
seguranca. Dessa forma, a NATALPREV consegue manter um patrimdnio elevado e sélido, com exposicao
reduzida ao risco.
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ENQUADRAMENTO PERCENTUAL VALOR LEG.
79 e 47,54% R$ 665.576.242,51
r g ol 23,77% R$ 332.825.738,38 N
7, I "a" 16,45% R$ 230.323.714,75 N
8, | 7.18% R$ 100.492.158,23 N
AR el 3,47% R$ 48.511.162,41
7,V 1,07% R$ 15.004.763,37
9,1 0,52% R$ 7.211.723,41 R
Total 100,00% R$ 1.399.945.503,06

O enquadramento apresenta a forma organizacional da divisao dos titulos, conforme a Resolugdo CMN n° 4.963,
que estabelece e delimita os percentuais de aplicacdo a serem respeitados. Destaca-se, no grafico, o dltimo
indicador, com base nos pardmetros do Art. 10°, inciso I, que trata dos fundos de investimento classificados
como multimercado. Considerando tais diretrizes, o Comité de Investimentos deliberou pela exclusdo dessa

classe de aportes, decisao que foi cumprida pelo setor de investimentos, como evidenciado no grafico.

TABELA DE RELAGAO DOS GESTORES E ADMINISTRADORES NATALPREV

GESTOR PERCENTUAL VALOR LEG.
BB GESTAO 51,16% R$ 716.259.288,66 N
TiTULOS 48,61% R$ 680.581.005,68 N
CAIXA DISTRIBUIDORA 0,22% R$ 3.105.208,52 (N

100,00% R$ 1.399.945.503,06

ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR LEG.
BB GESTAO 51,16% R$ 716.259.288,66
TiTULOS 48,61% R$ 680.581.005,88 N

CAIXA ECONOMICA 0,22% R$ 3.105.208,52 N

100,00% R$ 1.399.945.503,06
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QUADRO DE LIQUIDEZ

LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR LEG.
Acima 2 anos 49,71% R$ 695.872.717,74 R
0 a 30 dias 43,32% R$ 606.445.098,36 N
31 a 180 dias 5,76% R$ 80.607.687,23 N
181 a 365 dias 1,22% R$ 17.019.999,73 N

R$ 1.399.945.503,06

e FUNDOS/TITULOS DISTRIBUIDOS POR TEMPO DE RESGATE

DE 0 A 30 DIAS
0 a30dias x
PERCENTUAL: 43.32% VALOR: RS 606.445.098,36
FUNDO / TITULO cC SALDO
BBIRF-M1TP FIC RF PREVID 11228-3 RS 18.840.221,36
BBIRF-M 1TP FIC RF PREVID 9683-0 R$7.919,29
BBIRF-M 1TP FIC RF PREVID 18000-9 R$90.724,81
BBIRF-M 1TP FIC RF PREVID 9679-2 RS$164.597.986,78
BB TP VIl FI RF PREVID 9679-2 RS 2.23116173
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC 9679-2 RS 80.555.788,16
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF 575271438-5 R$2.093.699,84
BBFLUXO FIC RF PREVID 9683-0 R$8.502.662,42
BB PERFILFIC RF REF DI PREVIDENC 9679-2 R$163.470.568,29
BBFLUXO FIC RF PREVID 9679-2 RS 24.027184,53
BB FLUXO FIC RF PREVID 9680-6 RS 1.937.205,25
BB FLUXO FIC RF PREVID 11228-3 RS 31.374.585,58
CAIXA BRASILFI RF REF DI LP 575271437-7 R$ 385.765,89
CAIXA BRASILFI RF REF DI LP 575271438-5 RS 625.742,79
BBFATORIAL FIC AGOES 9679-2 R$518.343.74
BB AGROFIC AGOES 9679-2 RS 1.808.561,96
BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPSFIC FIA 9679-2 R$59.389.562,33
BB AGOES ALOCAGAOETF FIA 9679-2 R$ 38.775.690,20
BB ACOES BOLSAS ASIATICAS EX JAPAQ BOR ETF NIVELIFIC ACOES 9679-2 RS 298.089,59
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC AGOES BDR NIVELI 9679-2 R$6.913.633,82
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DE 31 A 180 DIAS

31a180dias v
576% RS 80.607.687,23

FUNDO / TITULO cCc SALDO
BBPREVIDENGIARIO RF TP VERTICE 2026 RESP LIMITADA 9679-2 RS 32.096.524,82
BB ESPELHO JGP INST EQUILIBRIO 30 FIC FI FINANCEIRO IS RF CP RESP LIMITADA 9679-2 RS 48.511162,41

181a 365 dias X

1.22% RS 17.019.999,73

FUNDO/ TITULO cC SALDO
BB PREVID RF TP VERTICE 2027 FI 9679-2 R$17.019.999,73

Acima 2 anos x

£9.71% 3$695.872.7

FUNDO / TITULO cC SALDO
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS VERTICE 2030 FUNDO DE INVESTIMENTO 9679-2 R$15.291.711,86
NTMB_07032006_15052035 - 30169082 9679-2 RS50.200 412
NTMB_10022010_15082040 - 202505132880613 9679-2 RS 51.452.642,12
NTHNB_10022010_15082040 - 760199 9679-2 R$1.065.762,05
NTMB_10022010_15082040 - 28885239 9679-2 RS 11.545.262,00
NTHNB_10022010_15082040 - 2025093029 9679-2 RS 56.528 505,97
NTMB_15082004_15052045 - 29474685 9679-2 RS 58.505.897,12
NTHNB_15082004&_ 15052045 - 28885240 9679-2 RS 25171.204,27
NTMB_15082004_15052045 - 28611487 9679-2 RS 92.578.311,40
NTMB_10022010_15082050 - 28669197 9679-2 RS 44.044.571,88
NTNB_10022010_15082050 - 28879973 9679-2 RS 24.107.700,35
NTMB_10022010_15082050 - 28611488 9679-2 RS$50.249.629,60
NTNB_14012015_15052055 - 28879972 9679-2
NTMB_12012022_15082060 - 28885231 9679-2 R328.09415
NTNB_12012022_15082060 - 202502242862825 9679-2 RS 58.427114,22
NTMB_12012022_15082060 - 28669138 9679-2 RS 96.844.386,25
LF SANTANDER IPCA - 260006224746 45000010-9 R$15.004.763,37
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TABELA DE RENTABILIDADE

NATALPREV

PERIODO
2025
Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril

Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro
Total

SALDO ANTERIOR

R$ 1.160.231.826,74
R$ 1.180.748.848,51
R$ 1.201.179.623,95
R$ 1.202.528.252,75
R$ 1.256.327.884,92
R$ 1.279.447.043,61
R$ 1.293.599.655,62
R$ 1.308.908.015,92
R$ 1.334.193.541,57
R$ 1.360.044.735,41
R$ 1.373.778.291,84
R$ 1.396.576.032,06
R$ 1.396.576.032,06

SALDO FINAL

R$ 1.180.748.848,51
R$ 1.201.179.623,95
R$ 1.202.528.252,75
R$ 1.256.327.884,92
R$ 1.279.447.043,61
R$ 1.293.599.655,62
RS 1.308.908.015,92
R$ 1.334.193.541,57
R$ 1.360.044.735,41
R$ 1.373.778.291,84
R$ 1.396.576.032,06
R$ 1.401.532.950,65
R$ 1.401.532.950,65

RENT.(R$)

R$ 15.072.952,19
R$ 7.707.028,71
R$ 14.629.722,69
R$ 18.325.842,88
R$ 14.975.899,95
R$ 10.671.108,80
RS 8.344.825,30
R$ 13.909.907,60
R$ 14.322.522,81
R$ 15.122.397,28
R$ 15.321.662,80
R$ 12.211.796,14
R$ 160.615.667,16

Metas - Dezembro/2025

RENT.(%)

1,29%
0,67%
1,18%
1,51%
1,22%
0,82%
0,64%
1,11%
1,02%
1,11%
1,14%
0,85%
13,30%

GAP

0,71p.p.
-1,05p.p.
0,20p.p.
0,66p.p.
0,54p.p.
0,16p.p.
-0,04p.p.
0,80p.p.
0,13p.p.
0,60p.p.
0,54p.p.
0,10p.p.
3,68p.p.

A tabela acima mostra a evoluc¢éo da rentabilidade ao longo dos meses iniciais de 2025, entretanto o foco sera
dado ao més de novembro que apresenta o maior valor do patrimdnio da NATALPREV, onde a valora¢éo atual

¢ de (R$1.401.532.950,65).

POLITICA DE INVESTIMENTOS

NATALPREV

RENDA FIXA

RESOLUGCAO(%)

100%

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - 7, | "a"

FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - 7, | "b"
Fl em Indices de Renda Fixa 100% titulos TN - 7, | "c*
Operagdes Compromissadas - 7, Il

Fl Renda Fixa - 7, Il "a"

Fl de Indices Renda Fixa - 7, lll "b"

Ativos Bancarios - 7, IV

Fl Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - 7, V "a"

FI Renda Fixa "Crédito Privado" - 7, V "b"

Fl Debéntures - 7, V "c"

Total Renda Fixa

RENDA VARIAVEL

FI Agées - 8, |
Fl de Indices Acdes - 8, Il
Total Renda Variavel

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
Fl Renda Fixa - Divida Externa - 9, |
FI Investimento no Exterior - 9, Il

FI AgGes - BDR Nivel |- 9, 1l
Total Investimentos no Exterior

100%
100%
5%
60%
60%
20%
5%
5%
5%

RESOLUCAO(%)
30%
30%

RESOLUCAO(%)
10%
10%
10%

CARTEIRA (R$)

R$ 665.576.242,51
R$ 332.825.738,38
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 230.323.714,75
R$ 0,00
R$ 15.004.763,37
R$ 0,00
R$ 48.511.162,41
R$ 0,00
R$ 1.292.241.621,42
CARTEIRA (R$)
R$ 100.492.158,23
R$ 0,00
R$ 100.492.158,23
CARTEIRA (R$)
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 7.211.723,41
R$ 7.211.723,41

Enquadramentos 4.963 - Dezembro/2025

POLITICA DE INVESTIMENTO

(%)
Inferior(%)
47.54% 10,00%
23.77% 0,00%
0.00% 0,00%
0.00% 0,00%
16.45% 0,00%
0.00% 0,00%
1.07% 1,00%
0.00% 0,00%
3.47% 0,00%
0.00% 0,00%
92,31%

(%) Inferior(%)

7.18% 0,00%
0.00% 0,00%
7,18%

(%) Inferior(%)

0.00% 0,00%
0.00% 0,00%
0.52% 0,00%
0,52%

Alvo(%)
45,00%
20,00%

0,00%
0,00%
9,00%
0,00%
5,00%
0,00%
2,00%
0,00%

Alvo(%)

9,00%
0,00%

Alvo(%)

0,00%
0,00%
2,00%

Superior(%)
100,00%
80,00%
0,00%
0.00%
50,00%
0,00%
15,00%
0,00%
5,00%
0.00%

Superior(%)
20,00%
0,00%

Superior(%)
0,00%
0,00%

10,00%

unoapp.com.br
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NATALPREV Enquadramentos 4.963 - Dezembro/2025

FUNDOS ESTRUTURADOS RESOLUCAO(%) CARTEIRA (R$) (% POLITICA DE INVESTIMENTO
Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)

Fl Multimercado - aberto - 10, 1 10% R$ 0,00 0.00% 0,00% 7,00% 10,00%

Fl em Participacoes - 10, Il 5% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%

Fl "Acbes - Mercado de Acesso” - 10, lll 5% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%

Total Fundos Estruturados R$ 0,00 0,00%

FUNDOS IMOBILIARIOS RESOLUCAOQ(%) CARTEIRA (R$) (%) Inferior(%) Alvo(%)  Superior(%)

Fl Imobiliario - 11 5% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%

Total Fundos Imabilidrios R$ 0,00 0,00%

EMPRESTIMOS CONSIGNADOS RESOLUCAOQ(%) CARTEIRA (R$) (%) Inferior(%) Alvo(%)  Superior(%)

Empréstimos Consignados - 12 5% R$ 0,00 0.00% 0,00% 1,00% 5,00%

Total Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00%

Total Global R$ 1.399.945.503,06 100,00%

A tabela anterior apresenta a aplicacdo das politicas de investimento com base nas deliberacfes do Comité de
Investimentos do NATALPREV, em conformidade com os 6rgdos reguladores e com fundamento legal na
Resolugdo n® 4.963, de 25/11/2021, do Conselho Monetério Nacional (CMN). Conselho Monetério Nacional
(CMN).

Essa resolugdo trata da delimitagdo e composicdo da carteira de investimentos, conforme os seguintes artigos:

e  Art. 7°— Segmento de renda fixa

e  Art. 8°— Segmento de renda variavel

e  Art. 9°— Segmento de investimentos no exterior

e  Art. 10°- Segmento de investimentos estruturados

e  Art. 11°— Segmento de fundos de investimento imobiliario

e  Art. 12°— Segmento de empréstimos consignados

Na tabela, é possivel identificar a porcentagem e o valor aplicado para cada tipo de ativo, bem como os limites
estabelecidos: piso (minimo permitido), alvo (meta de alocagéo) e teto (maximo permitido).
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HISTORICO DE MOVIMENTACOES

NATALPREV Titulos - Dezembro/2025
TiTULO VENC. COMPRA QTD. P MARCACAD VALOR COMPRA VALOR ATUAL RETORNO
COMPRA ATUAL
CURVA
NTN-B 2035 15/05/35 13/08/25 11886 4.218,35 4.223,46 736% R$ 50.139.252,35 R$ 50.200.004,12 R$ 446.551,18 ( 0,90% )
CURVA
NTN-B 2040 15/08/40 27/12/24 2722 4.041,43  4.241,46 7 14% R$ 11.000.761,82 R$ 11.545.262,00 R$ 100.606,18 ( 0,88% )
CURVA
NTN-B 2040 15/08/40 13/05/25 12152 4.114,66 4.234,09 T R$ 50.001.316,66 R$ 51.452.642,12 R$ 449.184,05 ( 0,88% )
CURVA
NTN-B 2040 15/08/40 12/07/24 229 4.373,18 4.653,98 6.10% R$ 1.001.457,23 R$ 1.065.762,05 R$ 8.391,20 ( 0,79% )
CURVA
NTN-B 2040 15/08/40 30/09/25 13474 4.093,15 4.195,38 S R$ 55.151.095,08 R$ 56.528.505,97 R$ 498.273,00 ( 0,89% )
CURVA
NTN-B 2045 15/05/45 27/12/24 6187 3.879,54 4.068,40 722% R$ 24.002.705,96 R$ 25.171.204,27 R$ 221.084,31 (0,89% )
CURVA
NTN-B 2045 15/05/45 02/04/25 14792 3.921,14 3.955,24 e R$ 58.001.445,33 R$ 58.505.897,12 R$ 526.822,82 (0,91% )
CURVA
NTN-B 2045 15/05/45 14/11/24 21593 4.167,99 4.287.42 6.72% R$ 89.999.506,59 R$ 92.578.311,40 R$ 775.617,19 ( 0,84% )
CURVA
NTN-B 2050 15/08/50 14/11/24 11641 4.069,01 4.316,61 AR R$ 47.367.315,44 R$ 50.249.629,60 R$ 420.989,34 ( 0,84% )
CURVA
NTN-B 2050 15/08/50 25/11/24 10083 4.128,53 4.368,20 6.62% R$ 41.627.986,68 R$ 44.044.571,88 R$ 365.362,82 ( 0,84% )
NTN-B 2050 15/08/50 26/12/24 5888 CURVA R$ 23.000.335,53 R$ 24.107.700,35 R$ 210.980,19(0,88% )
unoapp.com.br
NATALPREV Titulos - Dezembro/2025
3.906,31 4.094,38 7,18%
CURVA
NTN-B 2055 15/05/55 26/12/24 4200 3.809,54 3.990,74 718% R$ 16.000.071,78 R$ 16.761.094,13 R$ 146.688,88 ( 0,88% )
CURVA
NTN-B 2060 15/08/60 27/12/24 7017 3.825,73 4.003,73 7.23% R$ 26.845.166,14 R$ 28.094.157,03 R$ 246.998,09 ( 0,89% )
CURVA
NTN-B 2060 15/08/60 25/11/24 22311 4.104,91 4.340,66 6.60% R$ 91.584.558,61 R$ 96.844.386,25 R$ 801.754,86 ( 0,83% )
CURVA
NTN-B 2060 15/08/60 24/02/25 14705 3.740,33 3.973,28 o R$ 55.001.573,63 R$ 58.427.114,22 R$ 516.595,05 ( 0,89% )
Total Plblicos R$ 640.724.548,85 R$ 665.576.242,51 R$ 5.735.899,16 (0,87% )
Total Privados R$ 0,00 Rs$ 0,00 R$ 0,00 ( 0,00% )
G R$ 665.576.242,51 R$ 5.735.8
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COMPOSICAO DO CONSELHO DELIBERATIVO

O Conselho de Administracédo do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores do Municipio do
Natal — CONAD, é composto pelos seguintes conselheiros eleitos e designados para o mandato
2024-2026:

| — Representando a Secretaria Municipal de Administragcdo (SEMAD):
a) Presidente: Brenno Oliveira Queiroga de Morais

b) Suplente: Pedro Paulo de Medeiros Monteiro Lobato Cruz

Il — Representando o Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Natal (NATALPREV):
a) Secretario-Geral: Thiago Costa Marreiros

b) Suplente: Igor Thierry Silva Donato

Il — Representando a Camara Municipal de Natal (CMN):
a) Titular: Waldenir Xavier de Oliveira

b) Suplente: Daniel Siqueira Levis

IV — Representando os Servidores Ativos:
a) Titular: Luciano Gomes Cavalcanti

b) Suplente: Marconi Olimpio

V — Representando os Servidores Inativos:
a) Titular: Maria Reneide Saldanha de Franca

VI — Secretario ad hoc:
Felipe Bruno D. de Macedo
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CONCEITOS IMPORTANTES: CLASSE DE ATIVOS

e FUNDOS DE RENDA FIXA

Renda fixa é a classe de investimento em que a rentabilidade é conhecida ou de facil previsdo, seja antes ou no
momento da aplicacéo.

Os titulos de renda fixa podem ser emitidos pelo governo, na forma de titulos publicos, com o objetivo de
financiar suas operacOes sem que, para isso, seja necessario recorrer a politicas fiscais expansionistas.

Ja os titulos privados podem ser oferecidos por institui¢6es financeiras, como CDBs, LCls, LCAs, entre outros.
Embora sejam de facil previsdo e apresentem menor risco, esses investimentos geralmente ndo oferecem uma
rentabilidade tdo alta quando comparados a renda variavel.

Renda variavel é a classe de investimentos cuja rentabilidade ndo é de facil previsdo, podendo apresentar
variag0es significativas ao longo do tempo.

e FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Nesse tipo de investimento, predominam a incerteza e a influéncia de fatores externos, como o desempenho do
mercado, das empresas, 0 cenario econémico e o ambiente politico — todos esses elementos podem intensificar
os riscos envolvidos.

Grande parte dos ativos de renda variavel é de origem privada, como os Fundos Imobiliarios (Flls), BDRs,
ETFs, criptomoedas, entre outros.

Embora o governo ndo emita diretamente agdes ou ativos tipicos de renda variavel, existem empresas estatais
com capital aberto que negociam suas ac¢Ges na bolsa de valores. Assim, esses papéis podem ser caracterizados
como ativos de renda variavel de origem estatal. Exemplos incluem ac¢des da Petrobras e do Banco do Brasil.

e FUNDOS ESTRUTURADOS

E uma forma de investimento com o objetivo de financiar projetos, como os do setor imobiliario, participacdes
em empresas, projetos florestais, direitos creditérios, entre outros. Esses fundos sédo caracterizados por realizar
aplicacdes financeiras em ativos muitas vezes iliquidos e ndo padronizados, o que exige estruturas especificas e
foco em projetos de longo prazo.

e INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Diz respeito a aplicacfes financeiras realizadas no exterior. Essas aplicacbes podem ser feitas por pessoas
fisicas, juridicas ou pelo proprio Estado. O objetivo dos aportes em outros paises vai além da diversificagdo da
carteira, servindo também como forma de protecdo contra a variagdo cambial. Vale lembrar que também é
possivel investir em titulos emitidos por outros paises.



TIPOS DE ATIVOS

e NTN-B

O NTN-B é um titulo pablico da categoria renda fixa, cuja sigla se refere a Nota do Tesouro
Nacional — Série B.

Sua rentabilidade é composta por uma taxa de juros prefixada acrescida da variagdo do IPCA
(indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), sendo também conhecido como Tesouro
IPCA +.

O valor do titulo é corrigido pela inflagdo, o que o torna uma excelente forma de protecédo contra
a perda do poder de compra e um investimento de alta confiabilidade, especialmente para
objetivos de médio e longo prazo.

e LCA

LCA (Letra de Crédito do Agronegdcio) é um titulo de renda fixa emitido por instituicdes
financeiras com o objetivo de financiar atividades do setor agropecuario.

e LCI

LCI (Letra de Creédito Imobiliario) € um titulo de renda fixa emitido por instituicdes financeiras
com o objetivo de financiar o setor imobiliario.

e CDB

CDB (Certificado de Deposito Bancario) é um tipo de investimento do segmento de renda fixa,
oferecido por institui¢des financeiras. Nesse modelo, o investidor empresta dinheiro ao banco
por um determinado periodo e, em troca, recebe juros como remuneracao.

e ETF

O ETF é um tipo de fundo de investimento negociado na bolsa de valores, cujo objetivo é
replicar o desempenho de um indice de mercado.

e BRD

BDR (Brazilian Depositary Receipt) € um ativo de renda variavel que representa a¢0es de
empresas estrangeiras negociadas na bolsa de valores brasileira.

Dessa forma, é possivel investir em companhias do exterior sem a necessidade de abrir conta em
corretoras internacionais, facilitando o acesso do investidor brasileiro ao mercado global.



